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FİNANS İMPARATORLUĞU
Kapitalizmin dünya genelinde 2008 yılında yaşadığı kriz, etkileri ve sonuçları bakımından oldukça yıkıcı olmuştur/olmaktadır. Ancak bu krizi anlayabilmek için kapitalizmin 20.yy’deki gelişimini kısaca aktarmamız faydalı olacaktır.

Kapitalizm açısından 20.yy esasta bir olgunlaşma dönemi olmuştur denebilir. Daha henüz 20.yy’nin başlarında aşırı üretimden kaynaklanan 1929 Büyük Buhranı kapitalizm adına bilinen temel liberal ekonomik modellerin iflas etmesini de beraberinde getirmiştir. Adam Smith, David Ricardo gibi klasik iktisatçıların devletin piyasaya müdahale etmemesi temelinde teorize ettikleri düşünceler, 1929 kriziyle çökmüştür. Aşırı üretim ve talep eksikliğinden kaynaklanan bu kriz sonrasında ABD’de uygulamaya konulan New Deal politikaları adeta yeni dönemin nasıl olacağının sinyalini de vermiştir. 
Devletin ekonomiye müdahale etmesi gerekliliği üzerinden ortaya konulan politikalar geçerlilik kazanmıştır. 1940’larda ünlü iktisatçı Keynes’in tüm detaylarıyla sistemleştirdiği bu görüşler dünya genelinde 1970’lerin ortalarına kadar devam edecek yeni bir süreç başlatmıştır. Tam istihdam hedefli ve kamu harcamalarının arttırılmasına dayalı ekonomi politikalarıyla sosyal devlet olgusunun öne çıkarıldığı bu dönemin sonunda bütün dünyada Petrol Krizi olarak anılan yeni ve büyük bir kriz yaşanmıştır. Özellikle gelişmekte olan ülkelerin kasalarında para kalmamasıyla patlak veren bu kriz, eski politikaların revize edilerek yeniden uygulamaya koyulmasını beraberinde getirmiştir. Yani geçmişin liberal politikaları 1980’den itibaren neo-liberal politikalar olarak revize edilmiştir. 
1980’lerden itibaren yaygın bir biçimde özelleştirmelerin uygulanmaya başlaması ve devletin ekonomideki etkinliğinin giderek azaltılması, reel sektör yerine finans sektörünün öne çıkması ve deregülasyon neo-liberalizmi anlatmak için kullanılabilecek anahtar kelimelerdir. Kapitalizmin geçmiş tarihinde aşırı üretim ve talep yetersizliğine bağlı olarak çıkan krizler yeni dönemde yerini finans sektöründeki spekülatif öğelere ve aşırı şişkinleşmelerden kaynaklanan krizlere bırakıyordu.
Finans Sektörünün Dizginsizliği ve Doğal Sonucu 
1930 ile 1970’lerin ortalarına kadar dünya genelinde görece istikrarlı bir ekonomik dönem yaşanmışken ‘80’den itibaren finans sektörünün dizginsiz bir şekilde öne çıkmasıyla art arda gelen krizler yaşandı ve halen içinde bulunduğumuz 2008 krizine zemin hazırladı. Finans sektörünü kısa bir ifadeyle açıklamak gerekirse reel sektörden farklı olarak paradan para kazanma (türev piyasalar) anlayışına dayanır. Krize doğru gelinirken finans sektörü öylesine büyüdü ki 2006’da en büyük 500 şirketin kârının %40’ı finans kurumlarından yaratıldı. Finans sektöründen gelen kârlar arttıkça yarattığı krizlerin etkisi de ciddi bir şekilde arttı. 
Finans sektörünün önünün nasıl açıldığına bakacak olursak; 1980’de yatırım bankalarının halka açılmasının ardından 1982’de finans sektörünün üzerindeki denetim kaldırılarak riskli yatırımların önü açıldı. Riskli yatırımların önünün açılması ‘80’lerin sonlarında yüzlerce tasarruf ve kredi şirketinin batmasına yol açtı. Bu, finans sektörünün denetimsiz bir biçimde riskli yatırımlar yapmasıyla birlikte yaşadığı ilk bunalım oldu. İlk bunalım finans sektörünün yaratacağı krizlerin habercisiyken bu durum sektörün denetim altında tutulmasını beraberinde getiremedi, sektör dizginsiz bir biçimde büyümeye devam etti. Çünkü ekonomik sistem denetimsiz bir biçimde kısa vadedeki kârlara gözlerini dikmiş ve yaklaşan krizin sinyallerini göremezden gelmişlerdi. 1990’da finans sektörü tekelleşmeye başladı, kimi finans kurumları birleşerek büyük tekeller oluşturdu. Bu duruma örnek iki şirketin birleşmesiyle en büyük finans şirketini oluşturan Citigroup’tur.
Aslında konunun anlaşılması açısından finans sektörü ile reel sektör arasındaki bağa bakmak faydalı olacaktır. Finans sektörü ile reel sektör arasındaki ilişki 20.yy’nin erken dönemlerinde sıkılaşmaya başlamıştır. Ancak bu ilişki daha çok finans sektörünün denetiminde reel sektörün büyümesi üzerine kuruluydu. Bir örnek olarak bankalarda açılan vadeli hesapları örnek verebiliriz. Bankalara yatırılan paralar, bankalar tarafından reel sektör yatırımları olarak değerlendiriliyor, faizler buradan elde edilen karlarla ödeniyordu. Elbette bankalar bu dönemde de  paradan para kazanıyorlardı ancak bunu çok sıkı bir denetimle yapıyor, sadece ödeyebileceklere kredi veriyorlardı. Hatırlayacak olursak hemen her bankanın reel sektör üzerine yatırımları bulunmaktaydı. 1980’lerden itibaren ise bu yapı bozulmaya başladı. Finans sektörü reel sektör yatırımlarını azaltarak paradan para kazanma metotlarını daha fazla öne çıkarmaya başladı. İşte sorun da burada yaşanmaya başladı.  

Yazımızın bu kısmına kadar 2008 krizine dek olan süreci anlatmaya çalıştık. Şimdi de krizin patlak verdiği temel üzerinde duralım:
Mortgage

Mortgage kredilerini öncelikle kısaca açıklayalım; neredeyse hiç peşinatsız oldukça uzun vadeli ev kredileridir. Bu kredileri almak önceki dönemlerden çok daha kolaylaştırıldı, öyle ki bankalar evin bedelinin %93’ünü evi alacak olan kişiye veriyordu. Artık kredi almak örnekte de görülebilceği üzere herkese yani ödeme teminatı olan, olmayan herkese verilebiliyordu. Hatta bankalar kredileri, ödeme garantisi olmayan müşteriye seve seve verdi. Çünkü krediyi ödeyemediği hergün borcu inanılmaz bir şekilde artıyor ve böylelikle bankanın edeceği kâr da artıyordu. Banka bu kredi sisteminden uzun vadede kâr etmiyordu, bu kredi borçlarını dünya genelindeki yatırımcılara satarak kısa vadede verdiği kredilerden para kazanıyordu. Yatırımcılar bu borçları bütün bir şekilde yani ev kredisini, ihtiyaç kredisini, eğitim kredisini vb. CDO adı verilen bir bütün halinde satın alıyordu. Yatırımcılar da hem kısa hem de uzun vadede paradan para kazanıyordu. Bu yatırımcılar satın aldıkları borcu büyük sigorta şirketlerine (AIG gibi) ödemeler yaparak sigortalatıyorlardı. İlk etapta bu büyük sigorta şirketlerinin yatırımcılardan aldıkları sigorta ücretini kasalarına koyarak borçların ödenmemesi durumunda yatırımcılara geri vereceğini düşünebiliriz. Ancak bu türev piyasasında para zinciri burada bitmiyor ve sigorta şirketleri yatırımcılardan aldıkları paraları spekülatörlere satarak kısa vadede paradan büyük kârlar elde ediyorlardı. Bu zincir içerisinde aşırı talep nedeniyle ev fiyatları yükselince mortgage kredisi alanlar borçlarını ödeyemez duruma geliyorlardı ve doğal olarak tüm sistem bir anda çöküyordu. İşte 2008 yılında ev fiyatlarının tavan yapmasıyla patlak veren ve bazı finans kuruluşları ile AIG gibi sigorta şirketlerinin batmasına neden olan kriz de bu şekilde yaşanmıştır. 
Finans sektöründe yaşanan bu kriz doğal olarak sadece para piyasaları ile sınırlı kalmamıştır. Devasa şirketleri batıran kriz nedeniyle on binlerce insan işsiz kalmış, tüm piyasalarda talep daralması yaşanmış ve paralel olarak reel sektör de kriz içerisine girmiştir. 2008 krizi, krizlerin ister finans sektöründe isterse de reel sektörde patlak versin her yeri etkileyeceğinin de açık bir kanıtı olmuştur. Küreselleşmiş dünyada tüm ülke ekonomilerinin birbirleriyle olan sıkı bağı, hiçbir ulusal aktörün tek başına bedel ödemeyeceğini de göstermiştir.

Ancak buradan yola çıkarak erken bir öğütte bulunmak yerine tüm bu yaşananların kimse tarafından öngörülüp öngörülmediğini de sormamız gerekiyor. Finans sektörünün aşırı şişkinleşmesi elbette ki birçok ekonomist ve uzman tarafından defalarca kez tespit edilmişti. Yetkili kişileri defalarca kez uyaran raporlara rağmen finans sektörüne müdahale edilmemesinin arkasında da bu alanın kendisini denetimden uzak tutmak için nasıl bir yapı oluşturduğu gerçeği yatmaktadır.

Para üzerinden para kazanan finans sektörünün önce reel sektörü denetim altına aldığı sonrasında da kendisini ekonomi ile sınırlamadığı 1980 sonrasında defalarca kez açığa çıkmıştır. Milyon dolarlık maaşlarla hiçbir şey üretmeden oluşturulan bu saadet zincirinin yayılması, elinin uzandığı her yeri denetim altına almaya çalışması şaşırılacak bir durum değildir. Sadece parlamentolardan istemedikleri yasaların çıkmaması için kendi bünyelerinde devasa maaşlı lobiciler çalıştıran finans sektörünün siyaset, eğitim ve hukuk alanlarıyla gayri resmi, yasadışı bağlar kurması, yaşanan krizin daha öncesinde engellenememesini de beraberinde getirmiştir. 2008 krizi sonrası yapılan araştırmalarda bu çirkin bağlar ve rüşvet ilişkilerini açığa çıkarılmıştır.

Sonuç
1930’dan 1980’e kadar görece istikrarlı bir dönem geçiren dünya ekonomisi 1980 sonrasında on yılı bile bulmayan periyotlarla kriz yaşamaya başlamıştır. Bunun esas nedeni de finans sektörünün dizginsiz bir şekilde büyümesi olmuştur. Daha önce de söylediğimiz gibi aşırı üretimden kaynaklanan krizler yerini spekülasyonlara dayalı finans sektörünün aşırı şişkinleşmesinden kaynaklanan krizlere bırakmıştır.
Buradan yola çıkarak finans sektörünün olmaması gerektiğini tartışmak bu makalenin konusu değildir. Keza böyle bir yargıda bulunmak biraz da cüretli olmak anlamına gelmektedir. Nihayetinde piyasada para olduğu sürece finans sektörüne de ihtiyaç olacaktır. Ancak şu kesin ki finans kesiminin denetim altında tutulmaması felaketi de beraberinde getirmektedir. Üretici reel sektörün üzerinde duran finans sektörünün tüm dünyayı etkileyen krizleri tetiklemesi, krizlerin nedeni olması şaşırtıcı değildir. O halde finans sektörünün hukuk, siyaset ve eğitim alanlarından uzak olması ve denetim altında tutulması, ekonominin geleceği için acil bir ihtiyaçtır demek yanlış olmayacaktır. Ancak 2008 krizinden gerekli derslerin alındığını söylemek maalesef mümkün değildir. Finans sektörünün imparatorluğu büyüyerek sürmektedir.      
