YATIRIM DEGERLENDIRMESINDE FUZZY YAKLASIMI
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1. Girig

Bu galismada yatinm araglannin deferlendirmesi igin kullamlan klasik teori yaklasimlan
yaminda, fuzzy teoriden vararlanarak bir model uygulanmistir. Birgok cahsma yatnmlann
degerlendirilmesinde finanssal ve finanssal olmayan  fakt@rlerin iliskisini ele alr wve
incelemeyi birlikte yapar. Ancak yatinm araglanndan IMKB genel olarak tim ekonomik
giistergelerden dogrudan etkilenen bir sektdrdiir.  Bu etkilegim sekttrden sektdre degiskenlik
ghstermesine karsin IMEB 30, 50, 100 indeksleni etkileri bitiin olarak igine alan ve etkilenen
sektdirlerden olusur. Bu nedenle, IMKR 30, 50 ve 100 indeksleri {izerine yapilan yatinmlanin
deferlendirilmesi fuzzy kilme teorisinden yararlanarak matematiksel olarak yapillmig ve
iglemler igeriksel olarak gosterilip net bugiinkii yalinm degerleri bulunmaya galisilmistr.
Yatinm islemler igin ii¢ proje (fon) tasarlanmig ve her bir projedeki deferler birer dgpen
fuzzy sayr olarak ele alinmustir. Yabmm yapilan fonlardan birincisi IMKB 30 indeksini,
ikincisi IMKB 50 indeksini ve iglinciistt IMKB 100 indeksini temel almustir. incelenen 23
aylik (Ocak 2003-Kasim-2004) dénemde indekslere vapilan yatinmlarin getirileri de birer
ticgen fuzzy sayilar olarak kabul edilmis ve indeksin en dilgiik deferleri, kapams deferleri ve
en yiiksek degerleri iizerinden tammlanmasgtir.

2, Uggen Fuzzy Say

IMKB indeksleri aylik olarak incelendiginde degisimlerin yapilan birer liggen fuzzy sayi ile
karakterize edilebilirler. Tammlanan tiggen fuzzy sayi A=(a, b, ¢) (& £ b £ ¢ olmak kosuluyla,
a=En dilgiik degier, b=Kapamg degeri, c=En yiiksck deger) ile gtsterilebilir. Bu liggen fuzzy
sayi igin iiyelik fonksiyonunda 4 (a)=0, s (b)=1 ve gylc)=0 dir. Omegin; IMKB 30,
2003 Ocak aw verileri igin Giggen fuzzy sayt Asn =(11953.82, 13742.43, 13745.43) ve dyelik
fonksiyonu da 4 (11953.82) =0, 4, (13742.43)=1 ve p,(13745.43)=0 ile gosterilebilir,
Bu degiisim sayesinde indeks verilerinin tiggen fuzzy sayilar ile rahathikla gosterilebilmesine
olanak saglanmigtir. Benzer sekilde IMKB 30, IMKB 50 ve IMKB 100 indeksleri igin elde
edilen 23 ayhk verileri, bu indekslere yapilan yanrimlann fon bilyiklikleri ve ayhk
degerlendirme oranlan birer iiggen fuzzy sayilan ile ghsterilebilirler (Cizelge 1.).

Cizelgel. IMKB indekslerinin iicgen fuzzy sayilar ile gosterimi

PROJE I: IMEB ULUSAL 30 INDEKST | PROJE II: IMKR ULUSAL 50 INDERST E PROJE Ifl: IMER ULUSAL 100 INDEES |
{3, b, g} . {a, b, c) (bl l
CCAy=(11953 82, 13742 43, 13745.43) OCA=9446.65, (081350, 10803500 | OCAx=(9665 35, 1005203, 1103203) |
SUBg={12911.73, 14439.06, 15077.51) SUBg={10163.26, 11362.79, 1182342} SUBp={10357.55, | 1574.44, 1202554}
B ARay={ LOBR1 96, 1177646, 14439.06) A Fy=( 59632, Y259.70, 11362.7%) MARg={8T92. 1, T304, 1 1574.44)
e (R [ o
KAS=(IT920.53, 270897, 30368.23) KASw=(21773.12, 22302.50, 13602.45) | KASm=(21959.49, 21486.20, 23T05.79)




